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POWIADOMIENIE DLA AKCJONARIUSZY FUNDUSZU

List polecony

Luksemburg, 31 pazdziernik 2018

Szanowni Inwestorzy,

petnigc role Akcjonariusza i Inwestora Funduszu, zarzad Funduszu (,Zarzad”) niniejszym informuje o
pewnych zmianach dotyczacych Funduszu i jego podfunduszy (,Podfundusze”).

1. Zmiana depozytariusza, agenta administracyjnego, agenta domowego i agenta
reprezentujacego Fundusz

Zarzad podjat decyzje o zmianie z dniem 3 grudnia 2018 r. instytucji petnigcej funkcje depozytariusza,
agenta administracyjnego, agenta domowego i agenta reprezentujagcego Fundusz ([],Migracja”) z
banku RBC Investor Services Bank S.A. (,RBC”) na bank J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. (,JPM”").

W zwigzku z tg zmiang ustugodawcy niniejszym informuje sie Akcjonariuszy, ze w celu ochrony
intereséw Funduszu i Podfunduszy Zarzgd oznajmit, iz 30 listopada i 3 grudnia 2018 r. bedg uznawane
za dni wolne od pracy bankéw. Zadne zlecenia subskrypcji ani realizacji nie bedg wykonywane w tych
dniach.

Zamiana banku RBC na bank JPM ma na celu zmiane aktualnej dziatalnosci outsourcingowej firmy
Robeco. Decyzja o outsourcingu na rzecz banku JPM stanowi czes¢ planu strategicznego firmy Robeco
na lata 2017-2012, w ktérym zatozono dalszy wzrost w zakresie inwestycji i obstugi klienta w réznych
krajach.

2. Zmiana agenta pozyczkowego
Po podjeciu przez firme Robeco decyzji o outsourcingu na rzecz banku JPM Zarzad zdecydowat sie
dokonaé z dniem 3 grudnia 2018 r. zmiany instytucji petnigcej funkcje agenta pozyczkowego z firmy

Robeco Institutional Asset Management B.V. (,RIAM”) na bank JPM.

W wyniku zmiany agenta pozyczkowego zmianie ulegnie zawarta z nim umowa o podziale dochodéw z
pozyczek zabezpieczonych papierami wartosciowymi i transakcji odkupu:

a) Dochody z transakcji zwigzanych z pozyczkami zabezpieczonymi papierami wartoSciowymi sg
obecnie dzielone pomiedzy firmg RIAM a Funduszem. Proporcje, w jakich dochody sg dzielone,
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wynoszg od 20% do 35% w przypadku firmy RIAM i od 65% do 80% w przypadku Funduszu. Proporcje
podziatu dochodéw uzgodniono w wartosciach procentowych dla kazdego Podfunduszu.

Od dnia 3 grudnia 2018 r. dochody brutto z transakcji zwigzanych z pozyczkami zabezpieczonymi
papierami wartosciowymi bedg przekazywane na rzecz odpowiedniego Podfunduszu, z wyjatkiem
optaty naliczanej przez bank JPM (stanowigcej procentowg cze$¢ dochodéw z transakcji zwigzanych z
pozyczkami zabezpieczonymi papierami wartosciowymi, ktéra jest zatrzymywana przez agenta
pozyczkowego), w oparciu 0 zwroty z pozyczek zabezpieczanych papierami wartosciowymi. Kwota ta
wynosi (A) 25% dochoddw ze wspomnianych transakcji zwigzanych z pozyczkami zabezpieczonymi
papierami wartosciowymi, uzyskanych z pozyczek, ktére wygenerujg zwrot na poziomie 0,5% lub
mniejszy oraz (B) 10% dochodéw ze wspomnianych transakcji zwigzanych z pozyczkami
zabezpieczonymi papierami wartosciowymi, uzyskanych z pozyczek, ktére wygenerujg zwrot wiekszy
niz 0,5%.

b) Firma RIAM nie zawiera obecnie transakcji odkupu powigzanych z transakcjami zwigzanymi z
pozyczkami zabezpieczonymi papierami wartosciowymi. W przypadku otrzymania od dnia 3 grudnia
2018 r. jakiegokolwiek zabezpieczenia gotowkowego bank JPM bedzie odpowiedzialny za
przeprowadzenie transakcji odkupu. Wynik uzyskany dzieki tym transakcjom bedzie przekazywany
Podfunduszowi za wyjgtkiem optaty naliczanej przez bank JPM (stanowigcej procentowg czesé
dochodow z transakcji odkupu, ktéra jest zatrzymywana przez agenta pozyczkowego), w oparciu o
zwroty. Kwota ta wynosi (A) 25% dochoddw ze wspomnianych transakcji, jezeli zwrot wynosi 0,5% lub
mniej oraz (B) 10% dochoddéw ze wspomnianych transakcji, jezeli zwrot przekracza 0,5%.

W Swietle powyzszego oczekuje sie, ze nhowe porozumienie w sprawie podziatu dochoddéw, zawarte z
bankiem JPM, przyniesie Funduszowi korzy$¢. Mogg jednak wystepowac okolicznosci, w ktérych, na
skutek porozumienia zawartego z bankiem JPM, na Fundusz moze zosta¢ natozona wieksza optata.
Moze to mie¢ miejsce, na przyktad, gdy dochody z transakcji odkupu i transakcji zwigzanych z
pozyczkami zabezpieczonymi papierami warto$ciowymi okazg niz nizsze niz oczekiwano.

W celu unikniecia watpliwosci firma RIAM bedzie nadal przeprowadzata transakcje odkupu w zakresie
pozycji gotéwkowych, jakimi bedzie dysponowat odpowiedni Podfundusz, dziatajgc w tym przypadku w
imieniu Funduszu. Wynik wygenerowany dzieki tym transakcjom (dodatni lub ujemny) bedzie zaliczany
wytgcznie na rzecz Funduszu. Firma RIAM nie otrzymuje zaptaty za transakcje odkupu, oprécz zaptaty
naleznej jej za $wiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego oraz za wydatki biezace, jakie musi ona
poniesc¢, do ktérych zalicza sie bezposrednie i posrednie koszty, i optaty operacyjne.

3. Dane osobowe

Zarzad pragnie poinformowaé, ze bank JPM, przyszly depozytariusz, agent administracyjny, agent
domowy, agent reprezentujgcy Fundusz i agent pozyczkowy, bedzie mie¢ dostep do i mozliwosé
przetwarzania danych Inwestorow. Dane Inwestorow obejmujg dane osobowe, takie jak dane
identyfikacyjne, informacje o rachunkach, dokumentacje umowng i inng oraz dane transakcyjne,
odnoszgce sie do Akcjonariuszy i/lub ich przedstawicieli, upowaznionych sygnatariuszy lub
beneficjentow rzeczywistych. Akcjonariusze sg upowaznieni do bezptatnego wgladu w dane osobowe,
ktére dotyczg ich osoby i, w razie potrzeby, mogg sktadaé wnioski o poprawienie lub usuniecie tych
danych. Od dnia 3 grudnia 2018 r. w celu skorzystania z tych praw prosimy kontaktowa¢ sie z bankiem
JPM pod numerem telefonu +352 46 26 85 200 Ilub adresem Robeco.TA@jpmorgan.com.
Przekazywanie i przetwarzanie danych jest niezbedne do wykonywania swoich obowigzkéw przez bank
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JPM. Prosimy pamieta¢, ze w przypadku zgtoszenia przez Akcjonariusza lub Inwestora sprzeciwu
wobec przetwarzania wymaganych danych osobowych, uniemozliwi mu to dalsze posiadanie udziatow
w Funduszu. Dalsze informacje dotyczace przekazywania i przetwarzania danych mozna znalez¢ w
poprawionej wersji Prospektu, ktérg mozna otrzymaé od Funduszu.

4. Zmianasiedziby

W wyniku oczekiwanej zmiany agenta domowego Zarzad podjgt rowniez decyzje o zmianie z dniem 3
grudnia 2018 r. siedziby Funduszu, ktéra bedzie znajdowata sie pod adresem 6 route de Tréves, L-2633
Senningerberg, gmina Niederanven oraz o odpowiedniej zmianie statutu Funduszu (,Statut”), bez
zwotywania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy (zgodnie z procedurg okreslong w
artykule 4 Statusu).

W zwigzku z tym, od dnia 3 grudnia 2018 r. artykut 4 Statusu bedzie miat nastepujaca tresé¢: ,Siedziba
Korporacji znajduje sie w Senningerbergu, w gminie Niederanven, w Wielkim Ksiestwie Luksemburga”.

5. Zmiana metody obliczania optaty realizacyjnej

Dokonano korekty metody obliczania optaty realizacyjnej. Oto gtdwne zmiany:

e W ramach dwoch metodologii obliczen, ktére sg obecnie stosowane, wykorzystywany jest
wskaznik NAV na akcje, korygowany o indeks, na podstawie ktérego oblicza si¢ optate
realizacyjng: od dnia 3 grudnia 2018 r. wskaznik ten zostanie zastgpiony wskaznikiem NAV na
akcje.

e Optate realizacyjng oblicza sie obecnie i nalicza zgodnie ze wskaznikiem NAV na akcje dla
kazdego dnia wyceny; od dnia 3 grudnia 2018 r. optata realizacyjna bedzie obliczana w kazdym
dniu wyceny, jednak bedzie ona naliczana zgodnie ze wskaznikiem NAV na akcje z jednym
dniem zalegtym (tzn. w dniu wyceny przypadajgcym po danym dniu wyceny).

e W przypadku umorzenia lub zmiany akcji przed kornicem okresu realizacji, wszelkie optaty
realizacyjne, naliczone w odniesieniu do tych akcji, bedg od dnia 3 grudnia 2018 r. okre$lane
w danym dniu wyceny i bedg stawaty sie nalezne bezposrednio kierownikowi ds. inwestycji.
Obecnie naliczone optaty realizacyjne sg wyptacane kierownikowi ds. inwestycji na koniec roku
finansowego.

e Obecnie dzienng optate realizacyjng oblicza sie w kazdy dzien wyceny i ujmuje w ramach
tacznej opfaty realizacyjnej, naliczanej od poczatku okresu (lub od momentu, kiedy zostat on
ponownie rozpoczety). Od dnia 3 grudnia 2018 r. optata realizacyjna bedzie obliczana i
zaliczana do tgcznej optaty realizacyjnej tylko w przypadku nadmiernej realizacji, do jakiej
dojdzie od momentu rozpoczecia okresu (lub chwili, kiedy zostat on ponownie rozpoczety). W
przypadku niedostatecznej realizacji, odnotowanej od poczgtku okresu (lub momentu, kiedy
zostat on ponownie rozpoczety), dzienna opfata realizacyjna bedzie wynosita 0.

Tres¢ punktu 3 artykutu 4 oraz Zatgcznika V do Prospektu zostata odpowiednio zmieniona.
6. Zmiana ekspozycji na swapy przychodéw catkowitych

Kazdy Podfundusz moze obecnie inwestowa¢ w swapy przychodow catkowitych, wykorzystujgc te
instrumenty do wydajnego zarzgdzania swoim portfolio lub jako narzedzia umozliwiajgce Funduszowi
zwiekszenie osigganych wynikow catosciowych (potencjalna ekspozycja na swapy przychodow
catkowitych moze wynosi¢ maksymalnie 100% wartosci aktywéw netto danego Podfunduszu). Od dnia
3 grudnia 2018 r. zadne Podfundusze nie bedg juz mogty inwestowaé w swapy przychodow catkowitych.
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RIAM poniesie wszystkie koszty zwigzane z proponowanymi zmianami, ktére okreslono powyzej, za
wyjatkiem kosztow zwigzanych ze zmiang Depozytariusza, siegajgcych 1000 EUR na kazdy
Podfundusz (wtgcznie), ktdére zostang poniesione przez kazdy Podfundusz. RIAM poniesie wszelkie
koszty zwigzane ze zmiang Depozytariusza, ktére przekraczajg 1000 EUR na kazdy Podfundusz,
jednak zdaniem Zarzadu te koszty nie sg duze, biorgc pod uwage aktualng wartos¢ aktywow netto
kazdego Podfunduszu.

Projekty poprawionego Prospektu oraz Statutu beda dostepne w siedzibie Funduszu od dnia 3
grudnia 2018 r.

Przypomina sie Akcjonariuszom, ze, zgodnie z informacjami zamieszczonymi w Prospekcie, Fundusz
nie nalicza zadnych optat za umorzenie, a Akcjonariusze, ktérzy nie zgadzajg sie zmianami
przedstawionymi w niniejszym dokumencie, mogg umorzy¢ swoje akcje bezptatnie.

Wszystkie definiowane terminy zawarte w niniejszym piSmie majg takie same znaczenia jak w
Prospekcie, chyba ze w niniejszym pismie okre$lono inaczej.

Jezeli bedg Panstwo potrzebowali dodatkowych informacji (lub kopii aktualnego Prospektu, gdy
zostanie on udostepniony), prosimy o kontakt ze sprzedawcg (Robeco), z ktérym kontaktujg sie Panstwo
najczesciej badz siedzibg Funduszu. Mogag Panstwo rowniez odwiedzi¢ strone internetowg dostepng
pod adresem www.robeco.com/luxembourg.

Z powazaniem
Robeco Capital Growth Funds



